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Santiago, 04 de julio de 2020

Sefiores accionistas
Liberty Compaiia de Seguros Generales S.A.
Presente

Ref: Pronunciamiento con respecto a la operaciéon con partes
relacionadas: “Acuerdo de Cooperacion entre Liberty
Compaiiia de Seguros Generales S.A. y Liberty Mutual
Insurance Company”.

Escribo en mi calidad de director de Liberty Compania de Seguros Generales S.A. (en adelante
la “Liberty Chile” o 1a “Sociedad”) con el objetivo de emitir esta opinién en cumplimiento del mandato
que me impone el articulo 147 N°5) de la Ley N°18.046 sobre Sociedades An6nimas. Al respecto,
independientemente de la opiniébn que por medio de este acto emito, hago presente que es
responsabilidad de cada accionista evaluar y asesorarse en forma independiente respecto de su
participaciéon y votaciéon en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad, destinada a
pronunciarse sobre la operacion con partes relacionadas que analizo a continuacion.

Realizo este pronunciamiento relativo a la conveniencia para el interés social de Liberty Chile de la
operacion con partes relacionadas consistente en la celebraciéon de un acuerdo de cooperacion entre
Liberty Seguros y Liberty Mutual Insurance Company ("LMIC"), relativo a la comercializacion y
suscripcion de poélizas de lineas especiales por parte de Liberty Seguros, y su posterior reaseguro en
el exterior por parte de LMIC, preferentemente (el “Acuerdo”).

1. Antecedentes.

Liberty Chile es una sociedad an6nima especial que desarrolla el giro de asegurador del primer
grupo. Por su parte, LMIC es una sociedad constituida en Estados Unidos de América, autorizada
para operar como reasegurador extranjero en Chile. Ambas entidades han manifestado su intencién
de continuar desarrollando y consolidar la comercializaciéon de seguros de “Lineas Especiales” o
“Specialty Lines”. Para esos efectos, han propuesto celebrar un “Acuerdo de Cooperaciéon” que
contiene los términos en los cuales se enmarca el proyecto.

La estructura del proyecto analizado permitira a LSC acceder a un nuevo perfil de clientes, lo que
generara la oportunidad de concretar ventas cruzadas en otras areas de negocios, asi como también,
le permitira aumentar su participacion en el mercado local, generando por tanto una consolidaciéon
importante. Por su parte, LMIC pondra a disposicioén su conocimiento técnico y capacidad financiera
para reasegurar las poélizas de seguros de “Lineas Especiales” o “Specialty Lines” emitidas por LSC
bajo el proyecto. Adicionalmente, LSC consolidard la unidad de negocios dedicada a la
comercializacion de estas lineas de negocios, con un equipo con conocimientos técnicos y
profesionales adecuados.

Conforme a las disposiciones de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anb6nimas y especialmente el
titulo relativo a operaciones con partes relacionadas, el directorio de la Sociedad design6 como
evaluador independiente a Mazars Auditores Consultores Ltda. (el “evaluador independiente”), para
que elaborara un informe respecto de los términos y condiciones del Acuerdo, sus efectos y su
potencial impacto en la Sociedad. En este sentido, hago presente que la Sociedad no cuenta con un
comité de directores y que no existen directores no involucrados que hubieren designado a un
evaluador independiente adicional.
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2. Interés y relacion.

Soy director Suplente de Liberty Compania de Seguros Generales S.A., elegido en junta de
accionistas celebrada el dia 29 de abril de 2020, designado con los votos favorables del controlador
de la Sociedad, Liberty International Chile S.A. y del segundo mayor accionista, LMG Chile SpA.

Adicionalmente, en la actualidad desempefio el cargo de Country Manager en Liberty Seguros
S.A. Colombia. No obstante lo anterior, declaro no poseer, de forma directa o indirecta, accién alguna
de Liberty Chile ni de su accionista controlador.

3. Informe de la operaciéon del Acuerdo.

Con el propoésito de emitir esta opinion los directores de la Sociedad hemos tenido en
consideracion el informe del evaluador independiente Mazars Auditores Consultores Ltda. emitido
con fecha 3 de julio de 2020.

Al respecto, puedo indicar que el informe del evaluador independiente comprende una
descripcion del Acuerdo en su conjunto; un anélisis cualitativo (incluyendo caracterizacion de los
servicios, andlisis funcional, perfil de riesgos y racionalidad comercial y de negocio) y cuantitativo,
presentando rangos de precios de mercado; y conclusiones relativas al impacto del Acuerdo para la
Sociedad.

Acuerdo fue valorado segiin método transaccional de margenes netos (TMN), para establecer el
mark-up a ser considerado en la determinacion de la retribucion establecida, en conformidad a las
funciones desarrolladas por el equipo de specialty lines y sus asesores.

En esta misma linea, Mazars Auditores Consultores seleccion6 como mejor indicador para el
andlisis de las actividades el MOCG (Margen Operativo sobre Costos y Gastos), lo que resulta
razonable toda vez que un prestador de servicios espera mediante su retribucion cubrir sus costos y
gastos de operacion. Para su anélisis Mazars Auditores Consultores efectu6 un proceso de bisqueda
de compafiias comparables en base a datos internacional de Standard & Poors Capital IQ.

El evaluador independiente, afirm6 en su informe que acuerdo contempla condiciones de
mercado. Adicionalmente, en razén de su analisis, Mazars Auditores Consultores estima que el
Acuerdo, en los términos descritos, contribuye a la consecucion del interés social, ya que contribuye
a maximizar sus utilidades.

4. Opinion sobre conveniencia del Acuerdo para el interés social de la Sociedad.

Considerando la informaciéon, documentos y antecedentes tenidos a la vista, estimo que la
propuesta del Acuerdo es de conveniencia para el interés social de la Sociedad, pues le permitira
aumentar su cuota de mercado local y cartera de productos, y de esta manera esperar mayores
ingresos. Adicionalmente, el esquema propuesto supone contar con una estructura de reaseguros que
limita la exposicién patrimonial que estos negocios podrian generar a la Sociedad, cediéndolos de
manera preferente a LMIC. En esta misma linea, el proyecto contempla un esquema de pago que
asegura una retribucién justa para LSC, considerando la asignacién de riesgos y funciones que le
permitira llevar adelante el desarrollo de estas lineas negocio en Chile.

Finalmente, manifiesto que teniendo en cuenta los antecedentes que tuve a la vista y en
conocimiento de la metodologia aplicada, adhiero a las conclusiones que se consignan en el informe
emitido por Mazars Auditores Consultores LTDA.
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Sin otro particular, los saluda atentamente,

DocuSigned by:

Mares lromas
Marco Arera8Pada

Director Suplente
Liberty Compania de Seguros Generales S.A.
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